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l. 1zgledi za regionalni rast | fiskalna ranjivost ‘Z’
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Najnoviji dogadaji u evrozoni su ve¢ doprineli
znacajnom usporavanju rasta u evropskim
zemljama u razvoju

*Znacajan pad nivoa izvoza iz regiona

» Od treCeg kvartala 2011 kapitalni izdaci u svim klasama
Imovine, po bankama, portfoliju I direktnim investitorima

*Otud projektovano znacajno usporavanje u 2012 u odnosu
na 2011. godinu (Sto je oCigledno od Q3 2011)

Smanjenje nivoaprekogranicnog duga, sto za rezultat ima

ako dode do pogorsanja krize Evrozone.
e




Projektovano usporavanje zdravog rasta, koji je ‘Z’

tranzicioni region belezio 2011, u tekucoj i ) -
. . . uropean pank
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Oc¢igledno slabiji rast, po¢etkom 2012 ... 0
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Do usporavanja je primarno doslo usled (Z)

slabljenja izvoza... rnuropenn Bank
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...kao | kapitalnih izdataka (Z‘
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Private capital flows, % of GDP
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Current account balance, % of GDP

Vecéina ekonomija u tranzicji otpocela je 2012. ‘Z’

godinu sa smanjenom ranjivosScu
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* Grafikoni prikazuju neponderisane proseke u regionima centralne Evrope i Baltika i jugoisto¢ne Evrope




Fiskalna prilagodavanja su uglavhom u (Z)

skladu sa putanjom Evrozone rnropean Bank
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Fiskalne mere Stednje prosle godine bile su /p

na isto] skali kao u Evro zoni... rnropean Bank
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...uprkos znacajno nizem nivou zaduzivanja. {/p
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Deficit mnogim zemljama u tranziciji slican je proseku @

Evro zone
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Izlozenost Evrozoni preko izvoza, (Z)

finansiranja i investicija European Bunk

for Reconstruction and Development
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Napomena: Ovaj indeks se racuna kao zbir u¢e$c¢a zemalja Evrozone u izvozu ponderisan za u€eSce izvoza u BDP-u, u¢eS¢e Evrozone u prekograni¢nim potrazivanjima od
EBRD-a, BDP zemalja ponderisan za u¢eS¢e kratkoro€nog spoljnog duga u BDP-u, u¢es¢e SDI u Evrozoni ponderisan za u¢es¢e SDI u BDP-u.




Koncentrisano vlasnistvo banaka sada (Z)

predstavlja kljuéni rizik
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Nastavlja se smanjenje prekogranicnog (Z)
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... tokom prvih meseci 2012 godine vecina zemal@
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Medutim, rast domacih depozita je u izvesnoj meri @
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kompenzovao izdatke po osnovu stranog
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Ovo podrazumeva kreditnu kontrakciju u zemljama

koje su najvise povezane sa Evrozonom

Realni kreditni rast mesec na mesec:

tromesecni prosek (februar - april) *
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IIl. Poreske politike u bankarskom 0

sektoru koji smanjuje nivo zaduzivanja . . ook |

Popularne motivacije

*Finansijski sektor je izuzetno
profitabilan, ali ekonomske rente
nisu dovoljno oporezovane

» Barijere za ulazak, nedostatak
konkurencije?

» Implicitne drzavne garancije
» Oslobodenje od PDV-a

«“Banke su napravile ovaj
haos” — neophodnost za
ostvarivanje solidarnosti za
podrsku fiskalnoj konsolidaciji

*Finansijske krize mnogo
kostaju, potrebno je osigurati
se protiv njih
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Nameti u finansijskom sektoru: trenutno (‘Z)

stanje u regionu centralne Evrope v Faropean Bank

ion and Development

« Madarska. Prva je uvela porez na bilans stanja, koji je Cinio 0,7% BDP-a
u 2011. godini. Bice prepolovljen posle uvodenja poreza na finansijske
transakcije koji treba da generise HUF 283 milijardi 2013. godine (1%
BDP-a), a zatim HUF 320 milijjardi tokom 2014.

« Slovacka. Postojeci porez od 0.4 % na obaveze umanjene za osigurane
depozite i kapital ¢e se verovatno propisati i na privatne depozite
(diskontujucCi namete za osiguranje). Doprineo je izlasku manjih banaka,
koje su se primarno oslanjale na poslovanje sa privredom.

« Slovenija. 0.1 % na kapital koji ¢e verovatno generisati prihode u visini
od ... procenata BDP-a, ali koji Ce biti umanjen za poreske obaveze u
sluCajevima gde je povecCano zaduzivanje od preduzeca.

* Poljska. U toku su razgovori 0 mogucnosti uvodenja poreza na bilans
stanja ove godine, koji Ce biti zasnovan na obavezama banaka iz 2011
godine (a koje Ce verovatno biti umanjene za iznos garantovanih
depozita). OCekivani prihodi ¢e verovatno biti mali, manji od 0.1% BDP-a.

« Rumunija. 2.5 % solidarnog poreza na dobit banka kojim bi trebalo da se
finansira budzet za socijalno osiguranje; predlog odbijen u senatu u
maju.




Porezi za banke: moguci principi dobre ‘Z’

prakse

European Bank
for Reconstruction and Development

“Pravedan i znacajan doprinos finansijskog sektora”
(MMF, april 2010)
* Poreska osnova: izbeci konflikt sa raCunanjem vrednosti imovine

ponderisane za visinu rizika — poreske obaveze (umanjene za
1znos kapitala 1 osiguranih depozita).

« Poreska stopa: vrlina je u jednostavnosti, mada moze da bude
povod za razmatranje sistemskog rizika (npr. medupovzeanost,
rizici u strukturi finansiranja).

* Porez na finansijske aktivnosti bi mogao da resSi problem
oslobadanja od PDV-a bez narusavanja aktivnosti.

Razlozi za oprez:

« Erodira kapitalnu apsorpciju bankarskog sistema; dodatno Ce
ograniciti nove kredite u kontekstu vec visokih/rastu¢ih NPL i
ostrih uslova kreditiranja i izbegavanja rizika.

* Rizik od skretanja u bankarski sektor u senci, prekogranicno
smanjenje obima zaduzenosti.

-4
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Porezi za banke: relevantni faktori za (‘Z’

evropske zemlje u razvoju
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* Pristojne zalihe kapitala u Evropi su odraz opreznih bankarskih
politika i Cesto neformalnog nadzora (drugi stub)

* Priroda visoko integrisanih bankarskih sektora (60-80% akcija u
stranom vlasniStvu) nalaze tesnu koordinaciju sa maticnim
zemljama i drugim zemljama u regionu.

« Uvodenje nacionalnih poreza za bankarski sektor predstavljaju
rizik od daljeg pogorsanja regulatorne fragmentacije integrisanog
planiraja kapitala i podrske filijalama.

« Porez na finansijske transakcije moze biti administrativno izvodljiv
(Argentina, Turska) iako nije povezan sa sistemskim rizicima, a
kaskadnim efektima oporezivanja niza transakcija mogu da budu
Stetne po korisnike finansijskih usluga u visoko otvorenim
ekonomijama, kao sto su zemlje srednje i istoCne Evrope.

« Evropski rezim razresenja i oporavka bi¢e od kljuCnog uticaja za
kredibilne nacionalne mere.
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